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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: นักลงทุนกังวลต่อ

ความเสีย่งเศรษฐกจิโลกมากขึน้หลังจากการ

ประชุมธนาคารยุโรปที่สะทอ้นมุมมองต่อ

แนวโนม้เศรษฐกจิที่อ่อนแอลง และประกาศ

มาตรการผ่อนคลายทางการเงินรอบใหม ่

(TLTROs) ส่งผลใหอ้ัตราผลตอบแทน

พันธบตัรสหรัฐฯ และตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับตัว

ลดลง 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ปรับตัวสงูขึน้เมือ่วานนี้ โดยเงนิยโูรออ่นคา่ลง

มากหลังการประชุมนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางยโุรป ขณะทีเ่งนิเยนแข็งคา่จาก

อปุสงคต์อ่สนิทรัพยป์ลอดภัยทีป่รับสงูขึน้ 

• USD/THB ลดลง 0.18% มาปิดที่ระดับ 

37.79 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อ เทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การจา้งงานนอก

ภาคการเกษตร อัตราการวา่งงาน และคา่จา้ง

แรงงานรายวันเฉลี่ยของสหรัฐฯ เดือน ก.พ. 

การส่งออกของจีนเดือน ก.พ. และค าสั่งซือ้

สนิคา่อตุสาหกรรมของเยอรมนี เดอืน ม.ค.  
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

7-Mar 1.62 1.68 1.76 1.80 1.76 1.84 2.19 2.35 2.56 2.76 2.90 3.03

Change (bps) 0.46 0.32 0.22 0.15 0.33 0.25 -0.34 -0.37 -0.26 0.16 0.26 0.33

Interbank Rates 8-Mar 7-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 7-Mar 1.76828 1.80101 1.82974 1.87473 1.96420 2.19895

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

7-Mar 1.55 1.64 1.64 1.66 8-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

7-Mar 1.74082 1.77059 1.75274 1.87209 7-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

8-Mar Bid/Ask 1.74/1.77 1.8/1.83 1.86/1.89
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• อซีบีปีระกาศมาตรการปลอ่ยกูร้ะยะยาว (TLTRO) รอบใหม ่โดยจะเร ิม่ข ึน้ในเดอืนกนัยายน 2019 

โดยในการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรป (อซีบี)ี เมือ่วานนี้ คณะกรรมการมมีตใิหค้งอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายที่ -0.4% และคงขนาดของงบดุลธนาคารกลาง ขณะที่ อซีบีีไดป้รับลดประมาณการ

เศรษฐกจิจากการประชมุครัง้กอ่น โดยลดคาดการณ์จดีพีปีี 2019 ลง 0.6ppt มาอยูท่ี ่1.1% ซึง่ชะลอลงมาก

จากการขยายตัว 2.0% ในปี 2018 ดา้นคาดการณ์เงนิเฟ้อนั้นลดลงเช่นกันที่ 0.4ppt มาอยู่ที่ 1.2% 

นอกจากนี้ อซีบีปีระกาศมาตรการผอ่นคลายทางการเงนิรอบใหม ่ผ่านการปลอ่ยกูใ้หก้ับธนาคารพาณิชยร์ะยะ

ยาวทีใ่หด้อกเบีย้ต ่ากวา่ปกต ิ(TLRTO) โดยจะมแีรงจูงใจใหธ้นาคารระดมทนุไปปลอ่ยกูใ้หภ้าคธุรกจิตอ่ไป 

โดยในรายละเอยีดเบือ้งตน้ มาตรการจะเริม่ขึน้ในเดอืนกนัยายน 2019 และสิน้สดุลงเดอืนมนีาคม 2021 ซึง่จะ

เป็นการปลอ่ยกูร้ะยะ 2 ปีทีใ่หด้อกเบีย้ยดึกับดอกเบีย้ปลอ่ยกู ้Main refinancing rate (MRO) ทีปั่จจุบันอยูท่ี ่

0.0%   

• จดีพีขีองญีปุ่่ นปรบัปรงุสูงข ึน้ในไตรมาสที ่4 (ตวัเลขสุดทา้ย) โดยอยูท่ ี ่1.9%QoQ saar สงูขึน้จาก 

1.7%QoQ saar ในเดอืนกอ่น และสงูกวา่ทีห่ดตัวที ่2.4%QoQ saar ในไตรมาสกอ่นหนา้ โดยการปรับปรุง

สงูขึน้ของการใชจ้่ายภาคธุรกจิ 0.3ppt มาขยายตัวที ่2.7%QoQ เป็นปัจจัยสนับสนุนหลัก ขณะทีก่ารบรโิภค

ภาคเอกชนปรับปรุงลดลง 0.2ppt มาขยายตัวที ่0.4%QoQ อยา่งไรก็ด ีประเมนิวา่ความเสีย่งดา้นต ่าตอ่การ

ขยายตัวเศรษฐกจินัน้ยังสงู 

• ศาลรฐัธรรมนูญประกาศยบุพรรคไทยรกัษาชาต ิ(ทษช) โดยศาลรัฐธรรมนูญมมีตเิอกฉันท ์(9:0) ใหย้บุ

พรรค ทษช. เนื่องจากมีกระท าการที่เ ป็น “ปฏิปักษ์ต่อการปกครองในระบอบประชาธิปไตยอันมี

พระมหากษัตรยิท์รงเป็นประมขุ” นอกจากนี้ ยังมกีารตัดสทิธคิณะกรรมการบรหิารพรรคจากการลงเลน่การเมอืง

เป็นระยะเวลา 10 ปี โดยค าตัดสนิยุบพรรค ทษช. ดังกล่าวสะทอ้นถงึความไม่แน่นอนทางการเมอืงไทยที่

สงูขึน้กอ่นการเลอืกตัง้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปิดไม่เปลีย่นแปลงจากวนักอ่หนา้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและอัตราฯ 

อาย ุ10 ปี ทรงตัวทีร่ะดับ 1.76% และ 2.56% ตามล าดับ ทัง้นี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้คดิ

เป็นมลูคา่ 1.15 พันลา้นบาท ขณะที ่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ 

อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.47% และ 2.64% ตามล าดับ 

ECB’s Eurozone economic projection 

ECB Forecast (March 19)

% 2019f 2020f 2021f

GDP growth 1.1 1.6 1.5

  (Dec forecast) (1.7) (1.7) (1.5)

Inflation 1.2 1.5 1.6

  (Dec forecast) (1.6) (1.7) (1.8)
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ขยายระยะเวลาเจรจาการคา้

ระหวา่งจนั-สหรฐัฯ และแนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ 

ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อ

แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ ส่วนใหญ่ลดแนวโนม้การ

เขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอด

ท ัง้ปี  

• EUR/USD ปรับลดลง 1.01% สูร่ะดับต า่สดุนับตัง้แตช่ว่งกลางปี 2017 ที ่1.1193 หลังจากการประชมุนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี โดยอซีบีปีรับลดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกจิปี 2019 จากเดมิที่

ระดับ 1.6% มาอยูท่ี ่1.1% ซึง่เป็นระดับต ่าสดุนับตัง้แตปี่ 2018 และปรับลดการขยายตัวในปี 2020 ลงจาก 

1.6% มาอยู่ที ่1.7% นอกจากนี้ คณะการรมการนโยบายการเงนิยังไดป้รับมมุมองต่อแนวโนม้อัตราดอกเบีย้

นโยบาย โดยมองว่าดอกเบีย้นโยบายจะทรงตัวทีร่ะดับปัจจุบันไปจนถงึสิน้ไป ทัง้นี้ ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์ปรับ

สงูขึน้ 0.82% มาอยูท่ีร่ะดับ 97.67 โดยนักลงทนุรอตดิตามการประกาศตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของ

สหรัฐฯ ในคนืวันนี้ 

• USD/JPY ปรับลดลง 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.58 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากอปุสงคต์่อ

สนิทรัพยป์ลอดภัยทีเ่พิม่ขึน้ โดยนักลงทนุกังวลต่อภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกหลังจากทีอ่ซีบีปีรับลด

ประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกจิลงอยา่งมนัียส าคัญ 

• GBP/USD  ปรับลดลง 0.65% มาปิดทีร่ะดับ 1.3085 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากการ

เจรจาระหว่างสหราชอาณาจักรและสหภาพยุโรปในประเด็นพรมแดนไอร์แลนดเ์หนือยังคงไม่ชัดเจน แมว้่า

รัฐสภาสหราชอาณาจักรมกี าหนดลงคะแนนเสยีงตอ่รา่ง Brexit ของนายกรัฐมนตรเีมย ์ในวันที ่12 มนีาคมนี้ 

• USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 6.715 เงนิหยวนออ่นคา่เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่เคลือ่นไหวในกรอบแคบในทศิทางทีแ่ตกตา่งกนั 

• USD/THB ปรับลดลง 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 31.79 ทัง้นี้ เงนิบาทออ่นคา่แตะระดับ 31.97 ระหวา่งวัน กอ่นทีจ่ะ

กลับมาแข็งคา่ขึน้หลังจากทีศ่าลรัฐธรรมนูญมมีตยิบุพรรคไทยรักษาชาต ิ
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 7-Mar-19 6-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.88 31.79 31.85 -0.18 33.00

USD/JPY** 111.61 111.58 111.77 -0.17 113.00

EUR/USD** 1.1192 1.1193 1.1307 -1.01 1.17

GBP/USD 1.3086 1.3085 1.3170 -0.65 1.36

USD/CNY 6.715 6.715 6.711 0.06 6.70

USD/SGD 1.361 1.361 1.358 0.25 1.33

USD/IDR 14,144 14,144 14,144 0.00 14,125

USD/MYR 4.096 4.087 4.092 -0.11 4.09

USD/PHP 52.16 52.16 52.17 -0.02 53.50

USD/KRW 1,133 1,129 1,129 0.01 1,115

USD/NTD 30.87 30.87 30.85 0.06 30.70

AUD/USD 0.702 0.702 0.703 -0.23 0.74

USD/CHF 1.011 1.011 1.005 0.64 0.98

JPY/THB 28.57 28.49 28.49 -0.01 29.20

EUR/THB 35.68 35.58 36.01 -1.19 38.61

GBP/THB 41.72 41.60 41.94 -0.82 44.88

CNY/THB 4.75 4.73 4.75 -0.23 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 5, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  01/03/2019  04/03/2019  05/03/2019  06/03/2019  07/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 335.1 2,880.4 429.7 1,085.3 2,436.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 408.8 3,321.1 276.0 153.3 1,096.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -73.6 -440.7 153.7 932.1 1,340.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 160.8 929.7 884.7 245.7 1,150.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,363.5 935.9 19.8 980.6 1,834.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,202.7 -6.2 864.9 -734.9 -684.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 64.9 457.8 1,361.6 2,600.0 678.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 182.7 4.4 119.6 6,405.9 1,042.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -117.8 453.4 1,242.0 -3,805.9 -364.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -304.4 209.7 477.7 -4,651.8 -324.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,089.7 -203.3 1,782.9 1,043.1 615.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,394.1 6.5 2,260.6 -3,608.7 290.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,450.0

Net Flow (Thailand) -1,394.1 6.5 2,260.6 -3,608.7 -1,159.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 111,539.9 111,753.1 112,233.1 107,577.2 105,811.7 -1,765.5 -5,728.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 847,854.6 847,666.7 849,387.7 850,456.6 851,003.4 546.8 3,148.8

Total Holding (Thailand) 959,394.4 959,419.8 961,620.8 958,033.8 956,815.1 -1,218.7 -2,579.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,450.0 3,639.7



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


